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In 1991 the Indian economy faced a severe balance of payments crisis which is otherwise called as Economic 
crisis in 1991. To counter this economic crisis a wide-ranging economic program was launched, not just to 
restore the balance of payments but to reform, restructure and modernize the economy. In this article, we will 
understand the economic crisis of 1991 that is important for a MPSC aspirant. 

1991 मȯे भारतीय अथŊʩव˕ेला देय संतुलनाǉा गंभीर संकटाचा सामना करावा लागला Ǜाला अɊथा 1991 चे आिथŊक संकट 
ʉटले जाते. या आिथŊक संकटाचा मुकाबला करǻासाठी, केवळ देयकांचा समतोल पुनसōचियत करǻासाठी नʬे तर सुधारणा, 
पुनरŊचना आिण अथŊʩव˕ेचे आधुिनकीकरण करǻासाठी एक ʩापक आिथŊक कायŊŢम सुŝ करǻात आला. या लेखात आपण 
1991 चे आिथŊक संकट समजून घेऊ जे MPSC उमेदवारासाठी महȇाचे आहे. 

What was the Economic Crisis of 1991? 

 At the time of independence, most of the population was engaged in agriculture as the sole source of 
livelihood. 

 There were problems with the menace of previous policies of the English government such as the 
zamindari system, etc. Hence, industrial development was given preference during the first and the 
second five-year plans. 

 To prevent private monopolies, the public sector was given importance, this led to lavish spending 
and an economic crisis. 

 This coupled with the international events which increased the price of oil and imports and poor forex 
reserves gave way to the crisis of 1991. 

1991 चे आिथŊक संकट काय होते? 
 

 ˢातंȒाǉा वेळी, बŠतेक लोकसंƥेचा उपजीिवकेचा एकमेव ˓ोत ʉणून शेतीमȯे गंुतलेली होती. 
 इंŤज सरकारǉा पूवŎǉा धोरणांǉा धोƐात जसे की जमीनदारी ʩव˕ा इȑादी सम˟ा होȑा. ȑामुळे पिहʞा आिण दुस̴या पंचवािषŊक 

योजनांमȯे औȨोिगक िवकासाला ŮाधाɊ देǻात आले. 
 खाजगी मƅेदारी रोखǻासाठी, सावŊजिनक Ɨेũाला महȇ देǻात आले, यामुळे Ůचंड खचŊ आिण आिथŊक संकट िनमाŊण झाले. 
 याǉा जोडीने आंतररा Ō̓ ीय घटनांमुळे तेलाǉा िकमतीत वाढ झाली आिण आयात आिण कमी परकीय चलन गंगाजळी यांनी 1991 

ǉा संकटाला मागŊ िदला. 

Factors that Led to the Economic Crisis of 1991 

 The increase in prices and the inflation rate was also increased from 6.7% to 16.7% led to the country’s 
economic position. 

 The fiscal deficit was increased due to an increase in non-development expenditure, this resulted in a 
rise in public debt and interest. 

 Interest liabilities became 36.4% of total government expenditure. 
 Decrease in performance and profits of PSUs. 
 India’s foreign exchange reserves decreased in 1990-91 and became insufficient to pay for an import 

bill for 2 weeks. 

1991 ǉा आिथŊक संकटाला कारणीभूत घटक 
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 िकंमती आिण महागाईचा दर 6.7% वŝन 16.7% पयōत वाढʞाने देशाची आिथŊक İ˕ती सुधारली. 
 गैर-िवकास खचाŊत वाढ झाʞामुळे िवȅीय तूट वाढली, याचा पįरणाम सावŊजिनक कजŊ आिण ʩाज वाढǻात झाला. 
 एकूण सरकारी खचाŊǉा 36.4% ʩाज देय आहेत. 
 PSU ǉा कामिगरी आिण नɡात घट. 
 1990-91 मȯे भारताचा परकीय चलनाचा साठा कमी झाला आिण 2 आठवǰांसाठी आयात िबल भरǻासाठी तो अपुरा झाला. 

Impact of International Events on the Economic Crisis of 1991 

 The collapse of the Soviet Union proved that socialism was not suitable as a model to be followed by 
the Indian economy. 

 Industrial revolution in China by the introduction of market-friendly reforms by Deng Xiaoping. 
 Gulf war of 1990-91, led to a rise in petrol prices, this reduced the inflow of foreign currency from Gulf 

countries which further aggravated the problem. 
 To bypass the Balance of Payment (BoP) issues, India borrowed huge sums from the International 

Monetary Fund (IMF). 
 The Asian financial crisis of 1997-99 impacted the economic growth of the Indian economy. 
 Import of technology was restricted and Foreign Direct Investment (FDI) was discouraged. 

1991 ǉा आिथŊक संकटावर आंतररा Ō̓ ीय घटनांचा Ůभाव 

 सोİʬएत युिनयनǉा पतनाने हे िसȠ झाले की भारतीय अथŊʩव˕ेचे अनुसरण करǻासाठी समाजवाद योƶ नाही. 
 डŐग िझयाओिपंग यांनी बाजारपेठेला अनुकूल सुधारणा केʞाने चीनमȯे औȨोिगक Ţांती. 
 1990-91 ǉा आखाती युȠामुळे पेटŌ ोलǉा िकमती वाढʞा, ȑामुळे आखाती देशांमधून परकीय चलनाचा ओघ कमी झाला Ǜामुळे 

सम˟ा आणखी वाढली. 
 बॅलɌ ऑफ पेमŐट (BoP) सम˟ांना बायपास करǻासाठी, भारताने आंतररा Ō̓ ीय नाणेिनधी (IMF) कडून मोǬा रकमेचे कजŊ घेतले. 
 1997-99 ǉा आिशयाई आिथŊक संकटाचा पįरणाम भारतीय अथŊʩव˕ेǉा आिथŊक वाढीवर झाला. 
 तंũǒानाǉा आयातीवर िनबōध घालǻात आले आिण थेट परकीय गंुतवणुकीला (एफडीआय) परावृȅ करǻात आले. 

 

Conclusion 
During the economic crisis of 1991, the government was forced by circumstances to borrow against the 
security of the Gold Reserves, this gave way to the devaluation of currency followed by partial 
convertibility of the rupee. Various international events such as the Gulf war, impacted the inflow of 
remittances, trade, etc. All this spiraled into what was witnessed as the economic crisis of 1991 in the 
Indian economy 

िनʺषŊ 

1991 ǉा आिथŊक संकटादरʄान, सरकारला पįरİ˕तीमुळे सोɊाǉा साǬाǉा सुरƗेसाठी कजŊ घेणे भाग पडले, यामुळे चलनाचे 
अवमूʞन झाले आिण ȑानंतर Ŝपयाचे अंशतः  पįरवतŊनीयता झाली. आखाती युȠासारƥा िविवध आंतररा Ō̓ ीय घडामोडीचंा पįरणाम 
रेिमटɌ, ʩापार इȑादीवंर झाला. हे सवŊ भारतीय अथŊʩव˕ेत 1991 ǉा आिथŊक संकटाǉा ŝपात साƗीदार झाले होते. 

 


